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P-groczne sprawozdand%ciZaGrziNmy Ka pdiztiaagjoawenj RAF&MET 1z
stao sporzNdzone zgodnie z wymogami Mi ndzynar ovwdep wy ch

W oparciu o przepisy zawarte w Ustawie o rachunkowoSc
r,poz. 694, z p-Fn. zm.) oraz w RozporzNdzeniu Minist
informacji bi eONcych i okresowych przekazywanyah prz
runk-w uznawania za r-wnowaUne imrfawanagg Es twyanar@aelyicdhN
s t we mnkovwskjno(Dz.U. Nr 33, poz. 259).

Sprawozdanie przedstawia istotne wydarzenia maj Nce zr
RAFAMET (dal ej r-wnieU GK) w badanym okr e synikélateap r awo z i
stApnych.

W oparciu o A 12 Mifdzynarodowych Standar d- wdamachunk

finansowego Grupy Kapitagowej za | p-groczeAMETO09 r .
TRADI Bp6@ k@ao.w | i kwi dac jCOMasp- aj & ab M EWidacii.
W zwi Nzku z powyUszym, jedynym podmiotem podl Agaj Ncy

METO- & lpao.

1. STAN PRAWNY | CHARAKTERYSTYKA PODMI OTEW GRUPY KAPI T

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. i jednostka dominujN ¢ a

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (ARAFAMET S.A.0, ASp
Grupy Kapitagowej RAFAMET z siedzi b¥Np wjKkas Tmii e Rmad ibaod &
g-w (zakgad- w) .

Sp-gka powstaga w wynizldsprbeéelos st avac praiEst wowegae pod
rek RAFAMET, na mocy aktu z dnia 22 maja 1992 r.

1 lipca 1992 r. Sp-gka zostaga wpi s and4giudniar2@j redot r u h a
Rejestru Przedsinbiorc- we§goajpowe mo RKajSe DtOr0W 05asS 8 , k

ny przez SNd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziagdg Gospodar

Gy -wnymedmi otem dziagdgalnoSci Emitenta jest:

— produkcja obrabiarek i narzndzi mechanicznych,

- dziagalnoSi uesgugoivaswalzawani a, naprawy i komser wac
nicznych do obr - bki met al u,

— obr-bka mechaniczna el ement-w metal owych.
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Podstawowy asortyment produkcyjny Emitenta to obrabiarki s pecj al i styczne do obr - b
kogowych p onpvwychdkolej, tranavaje, metro), w produkciji kt -rychoSp-gka
dNcego producent awNnaorsakalkiarSwied tooave , wi el kogabarytow
przemysgu zapl eczaaz mase/mogego,y cw npergood u k cj i K tozpozgawvdl- S p - g k
nym producentem na rynkach Swiatowych. Sp-gkawezi aga
Wyroby Emitentas N r eal i zowane na jednostkowe zam-wienia.
DziagalnoSi remontowa realizowana pr zez Sapekpiddikciobej mt
wgs nej [ innych producent - w.

Pozostaga dziagalnoSi usgugowa Sp-gki dotyczy:

— opracowywania dokumentacij.i konstrukcyjnej w zakresi

- opracowywanhia program-w technol ogi cznykderowanclakr esi e
numerycznie,

- realizaciji usgug obr - -bki detali,

- wykonywania pomiar-w geometrycznych maszyn N- urzNdz
dze E dwgck, er

- realizaciji posprzedaUnych usgug montaUowych i ser wi

Zesp-§ Odlewni ARAFAMEBT®sska zal eUna
Sp-gka iZkepPng Odl ewni ARAFAMETO sp. Z 0. 0. powstaga

gani zacyjnej RAFAMET S. A. na mocy aktu notarialnego :
1 lutego 1996 r.
Wdniul7kwi et nia 2003 r . podmi ot zostag wpisany doo-Kraj o\

darczy Krajowego Rejestru SNdowego pod nr KRS 0000159

Przedmi otem dziagalnoSci sp-gki zaleUnej jest:

i produkcja iewspw zZU0edaWnoycklh i modeli odlewniczych,

T usgi w zakresie obr - bki ci e pktjistaelgwych,d |l ew- w Uel i wnych
I usgugi w zakresie obr-bki wi-rowej

Odl ewnia Swiadczy szeroki pakiet usgug od analizy i
wykonywanie modeli, oméewamwi dzniNch Odberr-ugkenn takUe wusgu
cieplnej oraz usgugi | aboratoryjne.

Odl ewnia specjalizuje sin w produkcjii30elbiowakgzarago

sferoidalnego w zakir=090kg. ci nUarowym 100
Odewy te znaj duj N zastosowanie przede wszystkim w przemy
odlew-w jest Emitent), a takUe w przemySle okrintowym,
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2. ORGANYPODMI OTEW GRUPY KAPI TAGOWEJ.

Fabryka Obrabiarek RAFAMETS.A.ij ednost ka dominuj Nc

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009r . Sp- kN ki eradwead Zar zNd w s
e E.LonginWonsi Prezes Zar zNdu,

e Maciej Michaliki Wi ceprezes Zar zNdu,

e Ryszard Stryjeckii Wi ceprezes Zar zNdu.

Czdonkowie ZarzNdu RAFAMET n%k.cA.e {W cozrNy ajueyden ozcazmezSNndi zea jrf i
funkcij i operacyjnego kierownictwa w strukturze- organ
czeSnie funkcjn Dyrektora Nac i ®yrekterg blandlomegowiDgrekprae z e s i
Technicznego.

Trybprac Zar zNdu okreSla Regulamin ZarzNdu, przyjnanty w

|l ub wieloosobowy, a liczbfi jego czgonk-w okreSla Rad
trwa 5 |l at. Obecna kadencja ZarzNdu rozpoczinda sifn w
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009r . funkcj A organu nadzorczeg:¢

Nadzorcza w skgadzi e:

e Maria Skubniewskai Pr zewodni c z Nc a Rdo@yczeaal209r.)c z e j

e LilianaDziedzici Zastfipca Przewodniczjcego Rady Nadzorc

e Wojciech DEzgoweki Rady Nadzorczej,

e JanuszA.Strzrigkgonek Rady Nadzorczej,

e Marzenna Uri&€egyp@EekaRady Nadzorczej,

e Mirosgaw iSCeznjcoznuekk R a d y (od\2& dzerwca 2029%r.).

Zasady dziagania Rady NaakoeReguahin FREyFNadz&Tej] 5 dnia 16
czerwca 2003 r. zdzprEtr.a mrh.gaRlamadasiMa co najmniej z pi
wsp:-Il-n®&t 8i N kadenadjehcj @b®adg RKNadzorczej rozpoczinga si

Zesp-§ Odl ewni spAzRPAFAMEBT®st ka zal eUna

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009r.Zespogem Odl ewni ARAPAMETO s
Zar zNd w skgadzi e:

e Adam Witeckii Pr ezes Zar zNdu,

e BoUena WMbziedh@arzi Wi ceprezes Zar zNdu.

W okresi e prawnz da ryime m, W spPreze sz &ZlaegGmMaju sprawdkwpd | ed
Dyrektora Handlowego, natomiast Wiceprezes Zar z Ndunkcj i Dyr ekt oir@g -Fganans ow
Ksifigowego.

ZarzNd moUe byl jedno |l ub wiel oosobowy ObedNs kadehciaa k a d e

ZarzNdu rozpoczinga sifn w 2008 r.




P-groczne sprawozdanie Zar zNdu z dziatjal@ nnrn"ETy Kapit af(

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.f unkcj A organu nadzwmiczego

ARAFAMETO sp. z o0.0. pe@deica Rada Nadzorcza w sk

e E.LonginWonsi Przewodni czNcy Rady Nadzorczej

Andrzej Heller i Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Piotr DNEzgwskk Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sk§ada sin co najmnie]j z trzech czgdgonk

3. INFORMACJA O AKCJACH EMITENTA.

Kapitag zakgadowy RAFAMET LHN A. swkygnaodsai s4i3i. 1z28 74 .031108 .P7 0
okaziciela, emitowanych w seriach:

T seria A od nr 00000001 do nr 00068165,

T seria B od nr 00068166 do nr 00340823,

T seria C od nr 00340824 do nr 00890195,

T seria D od nr 00890196 do nr 01363290,

T seria E od nr 01363291 do nr 01439567,

T seria F od nr 01439568 do nr 04318701.

Wszystkie akcje RAFAMET S.A. sN notScwaweg cha wGWajdziaevi
W dniu 25 czerwca 2009r.Zwy czaj ne Walne Zgromadzenie RAPRdMMET S. A

zyskuzarok 2008 i wypgacie dywidendy. Na wypgatn dywiden
oznacza, UOe na jednN akcjn przypada kwota 0,10 zg§.
4.318.701 sztuk akcji. Dni em dy wliadeNn dwy pjJeast ty d ddiyievdEH & 1d

grudnia 2009 r.

Strukturaakcjon ar i at u na dzriper@ e3ds. t0aBWi2a0f¥0:si 1 nast Apuj

Wykres 1 Strukturaakcjo nar i at u3006.20@Pz.i e CE

0,86%

18,55% 46,72%

1,58% 1,58%

O Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie B Bank Gospodarstwa Krajowego w Warszawie

OSkarb Panstwa RP OKrzysztof Jedrzejewski
BMichal Tatarek z podmiotami powigzanymi OMultico sp. z 0.0. z podmiotami powiazanymi
B Likwidator Centracom s.a. (Francja) m Kadra zarzgdzajagca RAFAMET S.A.

B Pozostali akcjonariusze
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Struktura akcjonarianunnej dzeg® papekbhuapi grNoegcconego

naj mni ej 5% og-I|l nej liczby ggos-w na wadkonym zgromadze

TabelalSt ruktura akcjonariatu RAFAMET S.A. wg stanu na dzie® 31.08. 2(

Stan na 11.05.2009 r. Stan na 31.08.2009 r.
(dzieE& przekazania rap({(dzie& przekazania rapo
Akcjonariusze Udziag w k Udziag w k
Liczba akcji z a &dgwym oraz Liczba akcji z a &dgwym oraz
oramsgy na og-l nej bs.cy or aoms gy na og-lnej bs -cw
na WZA na WZA
Agencja RONZWOJU 2.017.695 46,72% 2.017.695" 46,72%
Przemys gu S.
Krzysztof 2 3
654.368 15,15% 696.974 16,14%

Jndrzej e)

Mi chag Ta
z podmiotami 262.500 6,08% 262.500" 6,08%
powi Nzan)

AMul ticobo
z podmiotami 217.035” 5,03% 217.035” 5,03%
powi Nzan)

1’zgodnie z informacjN od akcjonariusza z dnia 22.01.2008 130lipoag0a%r. (zgBdni e ze
odbycia NWZA).

2)zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez, Sp-gkn od akcjonariusza w dniu 1:
3)zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S. A. na dzie® 30 |ipca 2009 r. |
4’zgodniezzawif;ldomienit-:-motrzymanymprzezSp-g“]kﬁ od akcjonariusza w dniu 08.04.2008 r. oraz zgo
S.A. n80diiepp@&a 2009 r. (dzie®& odbycia NWZA),

5’zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Sp-gkn od akcjonariusza w dniu 2:

W dniu 11 lutego 2009 r . do Sp-gki wpgynngo zaRaadoWremgsetofiaal
jewskiego o nabyciu przez niego praw do spadku, w kt - rym poadwydanuwtoiw@lgtego n

2009 r . przez SNd Rejonowy w Warszawieaghst poowimanmijs
bracie Lesejzekws kJifiml.r zW skdjad tego spadku wchodzN akcj e

stanowi Ncych 7,66 % udziagu w kapitale zakgadowym RA

g g os - Walmym Zgromadzeniu RAFAMET S.A. Postanowienie to stwierdza nabycie przez Pana

Krzysztofa Jiwrarjezwe kdzeigedzi czenia 330.744 akcji RAF
udziagu w kapitale zakgadowym RAFAMET S. A. i ugr awni ¢
dzeniu, co stanowi 7,66 % o0g - | nej | iW zdbnyi ug §lo2s -mvar ca 2009 rana Sp- gk
Krzysztofa Jndrzejewskiego zawiadomienie 0 uprewomocHr
nia sNdu o nabyciu spad&ju, o kt-rym mowa pow

W dniu 18 lutego 2009 r. Pan Krzy s zt o f J ndprrzzeg kerwosckziy § 15% w | iczbie

Zgromadzeniu Akcjonariuszy RAFAWM@ID 196utefo 20090 Wowymkmm p o i n
real i z aczpkupu akcjieAkcpitariuszws zed § w p6d&3il7aalici RAFAMET S.A. (15,01 %

w liczbie ggos-w na WZA oraz)RiB5z&Od e al ikapdijth Pgo vyl gz
K. JnAndr zpeojseivasdkaig 6 4Sp.- Y471 , alcoj istanowi go 14,99 % w | i
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14,99% w kapitaPa&n zK.k §aid dwpgzekpzanyms kawiadomieniu poinformo wa § , Ue

celemjegoinvest ycji jest osiNgnifncie zysk-w w dgugim ter mi

W okresie objnAntym raportem Sp-gdgka nie prWwdprpowardozcizdus

2009r. Emitentni e n arb-ywwagded)j i wgasnych.
Sp-gka nie posiada informacj.i 0O umowach, w o tym 4 - wni e
rych mogN nastNpil w przyszgoSci zmiany w prokorcjac

cjonariuszy.

Emitent nie prowadzi program-w akcji pracowniczych.
4. | NFORMACJA O POWI+t+ ZANI ACH ORGANI ZACYJNYCH | KAPI TAG
Fabryka Obrabiarek RAFAMET S. A. jest podmiotem dominu
kt -rej wchodzN nastinpuj Nce sp-gki zaleUne:

e Zesp-§ ONFAETOSP. ZOR.
W dniu 17.04.2003r.pod mi ot zostag wpisany do Krajowego Rej es
darczy Krajowego Rejestru SNdowego, pod nr KRS 0000159084.
Kapitag zakgadowy wygnzoiseil i BGR50A2- 5w a0ydeeppdzi€inych u d z-i v §
wartoSci 500EM0® end ha@aBdwda 100% udziagd- - w.

e ARAFAMERIADI NGO .oswlikwidacji o

Sp-gka w dniu 27.06.2003 r. zostaga wpisana do Rej
Gl iwicach, X Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru
Kapitag zakgjgaxdowywyowgmosgy i dzieli sifn na 706 r - w

wartoSci 500,00 kaUdy. Emitent posiada 100% udziag-

e AMET. COMO w@likwidack 0. O.
Od 21.09.2005 r. Sp-Jgka jest zar ejiesaal,waXx aWed SiNa
darczy Kr aj owe gwegoReed nersetem KRSDODO240421.
Kapitag zakgdhadowyoowyh®dsag i dzi el sin na 100 r - wn
toSci 100,00 kaUdy. Emitent posiada 100% udziag- - w.

NadzwyczajneZgr omadzeni a AWAF A NRADING" sp. z 0.0. oraz "MET.COM" sp. z 0.0.
w dniu 1 czerwca 200009 orz.wipNpzdahnbi§upsorhe reelzj ¢ | k wi dacj i

Sp-gki zal e UATeRADRABGAMBW likwidacior az AMET. COM®likveidacji, wz 0. 0.

oparciu o A 12 do MSR, wygNczone zostagy =z konsolida
finansowe sN nieisshoansytdlbacjpirzedNawdbwe]j i finansow
GK.
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5. WSKAZANI E SKUTANEW STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNI KU POG}t CZDROSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJNCI AZ EDABt YSP®R
PY KAPI TAGOWBJI,YCUNWBDGUGIOVERM, PODZISARRUKTURWECII |
ZANIECHANIA.

W Il p-groczu 2009 r. nie wysEmipaiGyupPpgdiKapzmadgowew RAF

6. ZASADY ZARZI DZANI A PRZEDSI NBIIORBHGWE MGEWP ITEWIKRAI TAG

W omawi anym okresie sprawozdawczym nie nast Npanidy 2z mi
przedsi fibi dgantait wieeg & mGr upN KapitagowN.

7. SYTUACJA FINANSOWA.

71 Om-wienie podstawowych wiidihahsoBych. ekonomi czno

Grupa Kapitagowa RAFAMET za 6 miesifncy 2009 r. osi Ng
on wyUszy w stosunku do 6 miesifcy R®O0Bozi.onm VBBHY ntiydsy
puj Nce wyniki czNstkowe:

e zysk na sprzedaOy 15.866 tys. zg§g,

e stratana pozostagej dziagal noStit yosp.erzafE,yj nej
e stratana dziagalnoSci finanfowdgj7 tys. z4§,

e zysk brutto 2.852 tys. zg.

Przedstawione dane t abel aryczne obrazujN sytuacjn maj Ny-kowN 1

sk - w i strat oraz ¥Fr-ded finansowania maj Ntku (bilans
Tabela2Dynami ka rachunku zysk-w i strat (w tys. z4§)
Lp. Wyszczeg-I|lnienie 30.06.2009 | 30.06.2008 Dy"(;)”)“ka
1 2 3 4 5=3/4
1. DziagalnoSI kontynuowana
Przychody ze sprzedaUy epiad 68 476 49 640 137,9
Koszty sprzedanych pr oaju bt - 41 232 37 267 110,6
2 Zysk(strata) brutto na sprz 27 244 12 373 220,2
Pozostage przychody operacy 8248 201 4103,5
Koszty sprzedaUOy 1717 1298 132,3
Koszty og-lnego zarzNdu 9 661 8 535 113,2
Pozostage koszty operacyjne 8 985 497 1807,8
3. Zysk (strata) na dziagalnoS 15129 2244 674,2
Przychody finansowe 886 1082 81,9
Koszty finansowe 13163 1439 914,7
4. | Zysk przed opodatkowaniem 2852 1887 151,1
Podatek dochodowy 840 259 324,3
5. Zysk netto z dziagalnoSci 2012 1628 123,6
6. iDziagalnoSi zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziag - - -
7. Zysk (strata) netto 2012 1628 123,6
Zysk (strata) netto na jedn 0,47 0,38 123,6
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Dziagal noSi

operacyjna

Grduplay gioMlqurkit § av, p rt zoywealr o dw

Wokresie 6 miesifncy 2009 r.
na poziomie 68.476 tys. z 4. Bygy one wyUsze o
2008 r. Zwinkszeniu przychod-w ze sprzedaUy o
t - w, towari-aw -iw matledr, 6 %. Wpgynngo to na
por-wnaniu z rokiem ubieggym o 120, 2%.
Koszty w ukgadzie rodzajowym
Tabela3St ruktura i dynamika koszt-w w ukgadzie rodzajowym
Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczeg:- | ni eni e |01-06.2009 | 01-06.2008 | 01-06.2009 | 01-06.2008 | 2009/2008
(%) (%) (%)
1 2 3 5 4 6 9=3/5
a. | Amortyzacja 3355 2968 59 6,0 113,0
b. iZuUycie materiag-w i 28 356 23 660 50,1 47,5 119,8
c.  ‘Usgugi obce 5513 4414 9,7 8,9 124,9
d |Podatki i opgaty 812 769 1,4 15 105,6
e. i Wynagrodzenia 13 337 13193 23,6 26,5 101,12
f. Ubezpieczenia spogecz 3764 3628 6,7 7,3 103,7
g. |Pozostage koszty rodz 1483 1166 2,6 2,3 127,2
Suma ko s gtodzaju 56 620 49 798 100 100 113,7
Za 6 miesi.Bcypa0pOd®nirosga nakgjady w wysokoSci
daUy Grupy Kapitagowej przyczyni go sin do

Poz y ck &Ns w b wysokiej dynamice jest z u Uy ci e

19, 8 %. Produkcja Grup

poni esi onyc kW omaviayra dkresie zmni ej szy g

23756%,
tys.

oggem do

387 Wz

tj. o zg.
Pozostagaldoipagalkyp da
W I p- 2009 r.
Sci 737 zg, (w |
Pozostage przychody

2008

przych

groczu
tys.
nym okresie roku
Gg-wne pozycj e

i nadwyUkn wartoSci

y Kapitagowej

rost

Grupa

p-gr

przychody

od- w

dboesizivi ak832y8§y %,

t en

Kapitagowa

oczu

operacyjne

operacyjnych

nomi nal nej -DEBYMF c h

t]

wyni ka

2008
Z a

wyni

materi wgrwsf
j est
stAwudyhagr eddaahE w

o

zZe

r. strata

osqgy

endr 696

mat eri agoch

. 099

z wac)k szeni a

poni osgao-strat

53 mireast dimiya 210 0W p o1

201

obej muj N:
wierzytelnoSc

z DNbrowy G-rniczej nad kosztami n@aByséi, 8 twswysgagkosS
i przyjfncie na magazyn wartoSciowychl.of5»®,d8 wt ypo.l i xdv,i d
T rozliczenie dotacji 138,8 tys.

i refundacjnin wynagrodzenia uczni - w 52,7 tys.
Pozostage koszty operacyjne .209a856 tmpisesizijcy W2 S -rw.n ywnan
2008 koszty wynosigy 497 tys. z9.
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G- -wnN pozycjfi koszt-w operacyjnych stanowi N:

i odpis aktualizuj Ncy nabDBRUMO ew zwytseo do&sl 8 AtPYON.ARz § ,

i strata ze zbycia niefinansowych akl.yiw2 v, G rtwyagj.y chg,
i odpisy aktualizujNce naleUnoSci pr z7e3tle r8mitnyoswa nzeg, wN

i zwinkszenie rezerwy na Swiadczeni a 1p5r5a,cdo wnyisc.z ez § .

DziagalnoSi finansowa
Na dziagalnoSci finansowej Gr uypsao kkoaSii t algeoPwRgzhdgdydinyi so. s Jzag
nansowe uksztagtowagy sin na poziomie 886 tys. zg i ¢k

w por - wnywal nym Qgk-rwensei ep 02z0y0c8j er .pr zychod-w finamsowych
Sci pozost-awyfcihnaksogwych o 573 tys. zg. oraz otrzymar
peni iOnych 83,3 tys. z9§.

Koszty finansowe za 6 miesificy 2009 r . owywriywaglynyl 32 QG
1.439 tys. z4g.

Gg-wne pozycje katozt -w finansow

i nadwyUka ujemnych r-Unic kursowych9.n@a®9 ddo dtaytsn.i ma g,

i strata z tytugu wyceny opcji walutadwhkkanh, Jrat Wde.i edH ,bi
i zapgacone prowizje od gwarancij. ud zli97,02n ytcyhs .przze,z b
i odsetki od poUyczek 263,0 tys. zg,

i odsetki od leasingu 77,0 tys. z49.
Og-gem na dziagalnoSci finansowej poniesiono strathn
strata ta wynosiga 357 tys. zg.

Podatek dochodowy

Pozycja podatek dochodowy obejmuije:

i czin®ieONcN w wysokoSci 643,22 tys. z4§,

i czinSlI odroczonN w wysokoSci 197 tys. zg§, stanowi N
podatku dochodowego nad aktywami.

Podatek dochodowy spowodowad zmnhiejszenie zysku nett

odroczonego podatku wyniosgy 10.004 tys. zg. Rezer wa

niosga 12.256 tys. z4g.

Gg-wne pozycje r-Unic przejSciowych, kt-re spwjwodowa
takich jak:
i niezreali zowasewe:- bdi cal elUnoSci ,

i rezerwa na Swiadczenia pracownicze,
i pozostage rezerwy,

i koszty niezafakturowane 2008 r. i 2009 r.

11
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Bilans-syt uacjt&omaj Brupy Kapitagowe] RAFAMET

Tabela4Struktura i dynamika aktyw-w (w tys. z§.).
Struktura : Struktura | Dynamika
AKTYWA 30.06.2009 : 31.12.2008 2009 2008 20092008

(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6=2/3

AKTYWA TRWAGE 79 377 78 301 53,6 50,2 101,4
Rzeczowe aktywa trwage 61 848 59 913 41,8 38,4 103,2
WartoSci ni ematerialne 5280 6 247 35 4,0 84,5
Udziagy w jednostkach z 0 453 0 0,3 -
Aktywa finansowe dostfp 1243 - 0,8 - -
Nal eUnoSci dgugotermino 700 50 0,5 0,1 1400
Aktywa z tytugu podat ku 10 004 10 663 6,8 6,8 93,8
Dgugoter mi nowe r egowd c z 302 975 0,2 0,6 31,0
AKTYWA OBROTOWE 68 675 77789 46,4 49,8 88,3
Zapasy 6 697 7687 4,5 49 87,1
Nal eOnoSci handl owe 44 629 39 058 30,2 25,0 114,3
Nal eOnoSci kr-tkotermin 7267 10 606 4,9 6,8 68,5
Udziagy w jednostkach z 453 - 0,3 - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1503 0 1,0 -
Pozostage aktywa finans 2819 2224 1,9 1,4 126,8
$rodki pienifilUne i ich 5812 15 366 3,9 9,8 37,8
Kr-tkoterminowe rozlicz 998 1345 0,7 0,9 74,2
Qkéywast prrwzaegdea L~Jzya kl asyfi kowd ) - ) 0.0 0.0
AKTYWA RAZEM 148 052 156 090 100,00 100,00 94,9

Suma aktyw-w na dzie® 30.06.2009 r. wyniosga 1l048. 052
niec 2008 r. 0 8.uC%X& tajks.ywzd. bWl snsuktnast Npi a- zwi Ak
gych w aktywach og-gem, z poziomu 50,2% na koniec 20
Aktywa trwage wzrosgy o kwotn 1.076 tys. zgJudguwWygirabs ga
cia wierzytel noBEUMddz APOINARWY G-rniczej. Nabyo-e wier
Sci koszt;tw .nawbywysaokoSci 700 tys. zg. Na nabyo-N nal e
rzono w koszty finansowe odpis aktualizujNcy.

Aktywa obr ot owe zmniejszygy sin o 9.114 tys. z39, tj. o
Gg-wnN przyczynN spadku aktyw-w obrotowych bygd spade
z§ na komidoc pdx0® mu 5.812 tws.tysyd Egpadakkd eWArondSJy hc
5.571 tys. z§, z pozmien2008r.808. p68i omme. 4435602 8.0k3089.r. z§ na
Zmniejszyga sin natomiast wartoSi pozostagych naleUno
Udziagy w smyghaowlykaalam@G w aktywach obNoeowyjicH, Zar zMW
RAFAMET S.A. o rozwi Nzaniu nastfpujfTNRAYDI MNGDp -sipe k zz adl . e
MET.COM sp. z 0.0.

12
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tr-dga finansowania maj Nt ku

Tabela5Struktur a i dynami ka pasyw-w (w tys. zg).
Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 30.06.2009 : 31.12.2008 2009 2008 20092008

(%) (%) (%)
1 2 4 3 5 6= 2/4

KAPI TAG WGASNY 79 848 72 238 53,9 46,3 110,5
Kapitag zakgadowy 43 187 43 187 29,2 27,7 100,0
Kapitag zapasowy 26 605 23 102 18,0 14,8 115,2
rfo?ni%;mtejag zapasowy ze sSpr; 13034 13 034 8.8 8.4 100,0
Kapitag z aktualizacji -4 990 -11 218 -3,4 -7,2 44,5
Strata zatrzymana - - - - -
Zysk (strata) netto 2012 4133 1,3 2,6 48,7
ZOBOWI t ZANI A DGUGOTERMI | 25948 27 356 17,5 17,5 94,9
Kredyty i poUyczki 2 650 3121 1,8 2,0 84,9
go‘zhzodeov've‘goa z tytugu odroczy 12 256 13888 8,3 8,9 88,2
Zobowi Nzania dgugoter mi : 1524 2002 1,0 1,3 76,1
Zobowi Nzaasoviea f i n 1495 313 1,0 0,2 477,6
Rezerwa na Swiadczenia ¢ 5231 5101 35 3,3 102,5
Il nne rozliczenia mindzy| 2792 2931 1,9 1,8 95,3
ZOBOWI t+ ZANI A KRETKOTERM:! 42 256 56 496 28,6 36,2 74,8
Kredyty i poUyczki 7228 9082 4,9 5,8 79,6
Zobowi Nzania handl owe 12 000 12 126 8,1 7.8 99,0
Zobowi Nzania z tytugu p: 638 47 0,4 0,0 1357,4
Zobowi Nzania kr-tkoter mi 11 881 18 814 8,0 12,1 63,1
Rezerwa na Swiadczenia . 1128 1130 0,8 0,7 99,8
Zobowi Nzania finansowe 8 056 11 584 55 7.4 69,5
Rezerwy na zobowi Nzani a 1048 3436 0,7 2,2 30,5
Il nne rozliczenia mindzy| 277 277 0,2 0,2 100,0
PASYWA RAZEM 148 052 156 090 100,0 100,0 94,9

Podstawowe Fr - -dgo finansowarkiagpi akRfywimsByupykktstagow
bil ansowej wyni -sg 53, 9%. Na dzie® 31.12.2008 r. wska
30.06.2009 r. stanu niezrealizowanych wal ut owych tr
zmniejszenie uiemnego kapi tagu z aktwualizacij.i wyceny o 6.228 t
3.503 tys. zg. z tytugu podziagu zysku z 2008 r. Nas

na koniec 2008 r. do poziomu 68.RI0d] zyesni ez gst aNnay wz aib
analizowanym okresie miago rozliczenie wartoSci otrzy
zmniejszyg sin o 8.996 tys. zg. W I p-groczu 2009 r

dzie® 30. 06.. 2pa8adgulUenie z tytugu poUyczek i kredyt
analizowanym okresie Grupa wykorzystaga utworzone w
zmniejszenie stanu rezerw o 3.917 tys. z49g

Na dzie@® 30.06.2009 ra.zuGreu ma sk aipiutj aNgcoew a evzyekr wy :
i rezerwn na Swiadczenia pracéwBib®zeéys. z§ (wzrost o
i rezerwn z tytugu odroczoneglo2.p2o5d6a ttkyus .d ozcgh o(dsopneedgeok 0

i rezerwn na inne koszty przysdHgs®8 tys. zg,

13
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GNczwaar t 0Si rezerw ujiAtych w pasywach bilansu wynosi

wej.

Stan zobowi Nza® zwi Akszyd sifn z wielkoSci 57.089 tys.
dzie® 30.06.2009 r. Naj wi ilesqvay zwhdwyww Nza G mi iagjygz smpijea
tu o wartoSci 4.685 tys. z§. oraz zmniejszenie stanu
Zobowi Nzania handl owe pozostady na pozi omiie sparn-own yjw

zobowi Nzania bieUNce.

Przepgywy finansowe
StandiSrw pieninUnych ujfity w przepgywach na koamiec 2

ninUOne netto z poszczeg-lnych rodzaj -w dziagalmoSci n
-dziagalnoSci operakx®getys. z9§,
-dziagal nty§joei: i nwes5 555 tys. z§,

-dziagalnoSci finaids OwWedj itys. z3§.
Zmi ana stanu Srodk-w pieninUnych net tzmanalyinli asga@awani s
k-w pienifiUnych wyniosga minus 9.555 tys.chuefnychPr zyc z
r-Unic kursowych z wyceny bilansowej na koniec okres:i
257 tys. z§ (kwotn tfn nastinpnie skorygowan dk ooS cdio dsaltin i
tys. zg.)

Pozycja APozostagepewadyjagal wo&wociire: 139 tys. z§ obe
- zasilenie ZF$S z podziagu zysku Za0@008sr .z, RAFAME

- korekNciznej wartoSci bilansowej ASrodki trwage w bu
- umorzenie kapit agaodemwyleasinpusamodiada Passatw kwocie:i34 tys. z§.
$rodki pienifinlUne o ograniczonej moUliwoSci dysaponowa
dzone w kasie i na rachunku zakgadowego funduszu Swi a
72 Wska*ni ki f i ninansoweve i ni ef

Wska*ni ki struktury

Tabela6Ws ka¥ni ki struktury.

Wska¥ni ki struktury j.m. | 30.06.2009 | 31.12.2008
Wska¥ni k struktury pasyw-w(kapitadg wgasny / % 117,1 86,1
Wska¥ni k pokwywi ar wagyashymk( kapitag wgasny / % 100,6 92,3
Wska¥ni k pokrycia aktyw-w (kapitag stady / & % 133,3 127,2
Zwi fkszenie wartoSci kapitagu awyasnegoc wesnymkdpadleu

zobowi Nzppmwomdowa o poprawin wszystkich wskaFnik-w stru

14
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Wska¥*nik struktury pasyw-w (Fr-dedg finansowania) wyn

finansowany wpwitkkaygimtagem wgasnym ni U obcym FTna kor
ni ka wynosi ga 86, 1%) .

Wzrost wielkoSci kapitagu wjaswehaFTepbhbwodowan{pgahakn}
kapitagem wgasnym, kt-ry na ko%.i e@z ncazcezrawctao ,2 0Ded -ak t ywwy
ki sN w cagoSci finansowane kapitagem wgasnymigaNa kc
923%.Nast Npi ga r-wnieU poprawa wskaFfnika pokrycia akty
jako suma kmegd,agmue avgjrave dgugot er mi nowych, zobofwvi Nza@E
dzyokresowych dgugoterminowych) z poziomu 127, 2% na
20009r.

WskaTni ki rentownoSci

Tabela7Ws kafni ki ct entowno$§

Wska¥ni ki rentownoSci j.m. : 30.06.2009 : 31.12.2008
éRentownoSI' aktyw-wi{(wynik finansowy netto /I % 1,3 2,7
éRentownoSI' kapitag-(wynik finansowy netto /I % 2,6 57
RentownoSi przychodwyni k finansowy netto /| % 2,6 3,3
Uzyskanie za okres 6 miesifncy 2009 r. przez Grupn Ke

por-wnaniu z poziomem zysku netto osi Ngninfntego za 1:

istot nych wska¥fnik-w rentownoSci

Wska¥Fni ki zadguUeni a

Tabela8Ws k a¥ni ki zadguUeni a.

Wska¥Fni ki zadguUeni a j.m. : 30.06.2009 : 31.12.2008
WskaF¥nik og-lnego za1(zvobowiNzania og-gem ( % 307 366
N . 0g-g e m) .*’ lOQ .
SLoDe, Tagubenia (wsirobouizania 0o gem (gl 5o | a0
Wskafnik zadguUeni a ‘fk;pci)ta%(;lwiwl(lgzaasnniea)l ti@ul%%ter % 7.1 75
Wzrostwart oSci kapitag-w wdgasnych, spadek wielkoSei akt

gy poprawi wszystkich wska¥Fnik-w zadwWskafiniak woap-olrn eva
dguUenia okreSla udziagd wszyst ki c lilansunadkonec diervecdR0(9b e z r e
r. i wynosi 30,7% (na koWiegar2diod o .wawytad3iu §vapkbaartfipk a
wgasnego nal elUy st owieNzdazE I Sp  -Uekiogstjganzoombi 56, 9% jej ke
2008 r. zolyowieNrz ssrtiasmnoovi Jy pr awi easBegodBrupy. el koSci kapit e
Wzrostwar t oSci kapitagu wgasnego spowodowad popr awn wsk

ziomu 7,5% w 2008 r. do 7,1% na koniec czerwca 2009 r.
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Wska¥fni ki efektywnoSci

Tabela9Ws k a¥ni ki efektywnoSci.

Wska¥fni ki efektywnoSci j-m. [30.06.2009|31.12.2008
SzybkoSi obrotupprzecifitny stan {apas-wy-*iloé 19 23
chody ze sprzedalUy
SzybkoSi obrotuprzeciftny stan naleUnoSc. -
z tytugu dost awi usgug * liczba dni w okIIOS 110 113
SzybkoSi obrotuijprzecifitny stan zobowiNza.I s 32 33
z tytugu dost awi usgug * | iicebla mrnziycthd<' o
Skr-cenie cyklu rotacji zapas-w i naleUnoSci hrandl ow

dzi ej efektywnN gospodarkn tymi skgadni kami owdiay w- w
Srodk nw iipdinegch w Grupie Kapitagowe,]

73 Nietypowe zdarzenia maj Nce wpdyw na wynik finansow

Na wynik finansowy osiNgnifnty przez Grupn KapitagowN

zdarzenia o nietypowym charakterze, takie jak:

i uemner - Unice kursowe powstage z tyt udwartyche KredytBane j i t r
kiem S.A. w wysokoSci 5.497 tys. z4§,

i ujemne r-Unice kursowe zrealizowane na rozlizczeniu
kach( przedpgat ach)wwkyosmtkroaSkctiowy. Ohl 7 tys. z§,

— ujemna wycena -nhdammwai chngrtych astrukturyzowanych transakcji walutowych w
wysokoSci 2.712 tys. z3§,

i wysoka wycena przychod-w z tytugu kontrakt - -w i um-
ustalany jephi meradNassowania produkcj i, brndNca nas
czeniowego z 30.06.2009 r. w wysokoSci 4, 4696 PLN=1

I utworzenie dodat kowej rezerwy na przyszge -f@mo-adczer
we, nagrody jubileustbWe)ysw. wggpkos$

I zmniejszenie stanu aktyw-w i rezerw z tytugu odrocz

i powstanie cznSci bieUNcej zobowi Nzania z tytugu po
zyskiem przewyUszajNcym rozliczane straty z | at ubie

i utworzenieodpi su aktualizujNcego naleUnoSci w wysokoSci

i strata ze zbycia niefinansowych aktyw-w trwagych w
i przyjfAicie na magazyn wartoSciowych odpad-w w wysoko
T wykorzystanie utworzonych w koszty 2008 r. rezerw,

I strata ze zbycia akcji Lubel skich Fabryk Wag AFAWAG

Dnia 26.03.2009 r. zostaga podpisana warunkowae-umowa
standaryzowanym Sekuryzacyjnym FunduszenwWarsraesead ycyj n
RAFAMET S. A. Na mocy tej umowy, na rzecz RAFAMET S.
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DNbrowskiej Fabryki Obrabiarek APONAR DEFUMO w DNbr o\
w wysokoSci 1.278 tys. zg.etkmazejna kwotok obali e Bn y88i t

bezpieczenia w postaci hi poteki przymusowe|j dkachk § e j C
trwagych gr. | V. Na dzie® 30.06.2009 r. warundem umow)
aktuali zuj Ncym w wysokoSci ponad cenn zakupu wierzytelno
Dnia 01.06.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp-Inil
Zgromad zeni e Wsp- |l ni KI-RADAR/GROAMBT z o0.0. podj t@ho specwkdn
otwarciu lik wi dacj i . RAFAMET S. A. posiada 100% wudziag-w w t
utworzono odpisu aktualizujNcego na udziagdgy w @&p- gkact

nym zabezpieczeniem.
7.4  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa.

Podmi oty Gr up RAFAMEYT iposmdpjo Natiel z a m- @&naerok 20091 cznSci owo na
2010, kt -ry bw etUNaaogmaeUe zpetwhfikszony o nowe kontrakty,
trakcie negocjacji. W odni esi enii uz ad oe Unpe:j jjked t Emint ento&k o o 200 % ni U
przedniego. Emitent posiada wyprzedzenie kontraktowe na rok 2010 w postaci kontraktu dla Japan Steel
Worksnawart oSl okogo 20 mln z§.
Zar yNgpodmi ot - w Gr udpsirzegéjal a s agpawvedc@eUeni a w zdowazesi e d:
cychzar zNdzani a zasmibami finansowy
i wartoSi instrument -w finansowych bindzie ul eqayl waha
walut,
i GrupamoUe napotkalpazwskhaBici Srodk-w na wyNpagmi eni e
realizacjN procesu produkcji i realizacji kontrakt-
Aby przetimogiNagam wyst Npil zdazgiraoglaenniiao nmi npionuaj | fiytkeou j Nc e
Rozpocziit mr ace nad pozyskaniem kapitagu pozwal ajuNMayego os
mania rytmiki produkciji i s p r z gcdyaj Uhye goor arzo wzp@ackznii thiecgioa p
Dzi ag@Kkioancentruj N sifA r-wni e Uwanakystgmu pmformacji ekanamicynkji do st
do potrzeb nowoczesnego z a r z N d fmansaimia jak tetUwy posaUeni a pr zedzshifiidoneor st
zasobytkommkapitagowe.
Kryzys gospodarczy zawsze wywoguje zakg-cenia oraz r
produkcyjinoi handl owej . OkolicznoSci, kt-re w obebgkogtyn mo me |

nuowaniu dziagal noSci Grupy nie sN znane.
75 ZarzNdzanie ryzykami finansowymi
Produkcja Grupyma char akter materi agochgdonngdewn&zyah draziikeng wyr ol

ponent -w wW postaci cznSci maszyn i ach praddkdiziest@ysekl, e kt r o

datego teU wzrost cen materiad-w zaopatrzeniowych w is
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koszt - w produkcji, co moUe miei bezpoSr edPRdadmiotypGrupe o Ue n

Kapi t anpuitovgNryzykobrak u f unduszy przy pomocyanmavianii iz ipad yokiroe
Gg-wngmem jest utrzymanie r-whowagi pomi ndzyopreezNg o Sc

korzystanie z r-Unych Fr-ded finansowani a, finansokyi ch | a

oraz kredyt kupiecki.

Ryzyko kredytowe GKj est Sci Sl e zwi Nzane =z Enitentaakiiendi podddvea Mli psoNl s t
wstihpnej weryfikacji i zobowi Nzani sN do przedustawie
acij.i r ynk owegym priprgesemn. naj wy U

Ryzyko kursu walutowego

Naj powa Undbecpiesrzyyzmy ki em z e wn it podmiotynGK nie maj Witp-gryev blemiany
kursowe zwi Nzane w pi exzwibynepadkiemgowhet mpkineda@Dee si 2
go. Ryzyko kursowe w przypadku generowania w | Pp-grodz2% po0aychod- mUgewspr z
walutach wymienialnych, stanowina j wi N kazmi enn N wpdziwa § dSlupyol8daym ze spo-

sob-w ograniczenia ryzyka jest zawier aniatuciekkJR,tco akt - w
pozwala znacznie ogr ani czyl ryzyko kuo snoewsym natenduu Rrodukcja IGK avj - w
znacznym stopniu opiera sin o cznSci, podzes panig vy, kt
sprzedaUy w EUR zakupami kwo rEJdRn e nte-swi  d oe dmryand uekea jsip o s o
ryzyka kursowego. Ograniczanie ryzyka walutowego nastiipuje t a k fdprzez wykon y wani e pgat no S

krajowymi importerami w walucie EUR. Innym sposobem eliminowania ryzyka kursowego jest zawieranie

terminowych, walutowycht r ansakcj i zabwizppeggawiNec®OdOt ka dazlmi nuj N
¢ z aApwarte transakcje typu forward i ratio forward, j ak r - wni eU strukturyzowagse
2008 .

Ryzyko st-p procentowych

Rok 2009 Grupa rozpoczii gzazaangaUo wani em kpgpelyd nkwowy m w2.209 tgsozkgo. S c i
Zobowi Nzania te zwi Nzane bygdy z ponoszeni eawychyowyka zw
mi argeozywiste odzwierciedlenie w | pogowie 2009 r ., kiedy stopy proc
obni Uane. Miago to niewNtpliwe przegoUenie na wysokoS
zwi Nzanych z obsgugN zaci Ngnintego dgugu.

Obni Ueni e keadyojvailpeonl yac z k @ ok.€19% do poziomu 9.878 tys. wz§acznym stop-

ni u o przedmiboowe ryzyko .

76 Ocena zarzNdzania zasobami finansowymi

Grupa Kamwilt pggwacnue2mdDagga problem-w z utrzymaniem p

ziomie operacyjnym.Podmi oty Grupy monitoruj N sytuacj i sevoich Kkl

windykacyjne. W przypadku powstawania zator-w pgatnic
dziagania w celu poprawy pgynnoSci finansowej ,ytupol ega
bankowego.
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Tabelal0Anal i za por -wnawcza podstawowych wska¥nik-w pgyn
L . Optymalna
Wska¥ni ki p g: 30.06.2009r. : 31.12.2008 . wart 0 S
Wska¥nik pgynno 1,73 1,51 1,3-2,0
Wska¥ni k pgynno 1,56 1,36 1,0

Spadek wielkoSci zobowi Nza @& Kkar -twmod reirumi o wiy a¢ Gowse §L0 U i

poprawn wska¥nik-w pgynnoSci

WartoSi wska¥fnika bieUNcej pgynnoSci, kt-ry okaeSla
tomi ast wska¥ni k szybkiej pgynnoSci na Kkiomuil®6éc Niee zer wc e
wielkie r-Unice pomindzy prezentowanymi wska¥nakami [
Ss-w w obu okresach sprawozdawczych. WyUszy od postulc

Swiadczy, Ue Sp-gka zachoiwa §zao bzadwil NzoaSE bdioe U Necgyucl ho.w a n

77 I nformacja o tawiyNowi@gdychnych umowach doytzgkc zNcych

Stan =z adpgoudtheinoitau domi hyf Ngegaaci Ngni it yc hterkinosygtlyit - w i
kr-tkoter mi no30p962009nwayn @ B3il#dys. z § .

Dnia 03.06.2008 r . Sp-gka podpisaga a nperkzse ddgoudOEnicoBAO7.2600 e d y t O W«
dostfipnoSi | imitu kredytowego w r ac h uznkkedyt BanikeSANe y m w
War szawi e /KaOwiodch.iSp-ggkwa ni e wni oskowaga o przedguUeni
Bank.

ZaangaUdEmaheata ksztagtuje sin nastfipuj Nco:

1) kredytobrotowyw rachunku bieUNcym z | imzfjekht wr agalb&miSai z 4
na d B80.06.2009r. wy 610sys § ; ke @dyt oprocent owstawkiywwIBOR &N +we d § u ¢
mar Ua Btaenrkmi,n spgaty kredytu przypadad na 31.07. 20
spgacony przez Emitenta,

2) poUycnzak af i nansowanie planu sprzedaUg zzagkitNgrijuitsa aw
Uenia na 3r0. 0wy2880sy9g ;pgUyczka oproceeddgwanasBERwvki WI
1Y+ marreGami n wymagalnoSci przypada na dzie@ 30.05. 2¢

Dnia 10.02.2009 r. Sp:- §gka dok odpskogtewejnafipansowanie impoautini e j r

eksportu, zaci NgayishotkedS6WO0O. 000 USD. WysokoSi rawynow®i &ka -1

1.441 tys. USD.

PowyUsza yk vy i po Uy c z k iodp@viednip kv aKredya Bank B A nwiilasszawie, Agencii

Rozwoju Przemy s gu S. A. w  Wa Btate atreet Banko& Taust Cempany USA/Oddzi a§ w

Londynie.
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Za
z
1)

2)

3)

7.8

dguUenie Zespogu Odlewni ARAFAMETO sp.9tzsa. akg ra wdz
poni Uszych um- w:

kredytu w rachunku begoekbrstaniez limiurkredytbwegoida §wdty 3.800 tys.

zd (limit zostag podwyUszony ,a mreaktegin Banku BPH 3A. (zni a 0 2

przeznaczeniem na finansowanie bieUNce,j dziagal noSc
sok 0 Sci 500 tys. zg (z przeznaczeniem na pokrycie r)
zwi Nzku z zawarciem mindzy Bankiem i Sp-gkN ¢ransak

nia na O0dD&I0EGE w3y n 0338t y s . redyjoprocetkowany | est wedlgug st
BOR( 1M) + marzOatBgnkdnowi ony na thmidjegpepddly mpeszaypa
obecnie na 12.07.2010r.

kredytu inwestycyjnego, zawi Rguoichteedo 82 0Barylsa- BRH ;S
niu kredytowymnad zi 30E 06. 2009 r .t ymsa kznwjetd it 28frocentowany | €
Wl BOR( 1 M) + mar Ua Banku; umowa zostaga zawarta do
kredytu inwestycyjnego w kwocie 3.000 tys. z8§ z prz
newramach programu unijnego; 0.662808 . wyadsig0l0e ryisa redyd) ; d ki e
oprocentowany | est wedgug stawki WI BOR( 1 M) + mar Ua
31.12.2014r.

Informacjaoudzi el onych poUyczkach.

Emitent w 2009 -r§.rocizu udzielig Uadnej poUyczki

Dnia 17.07.2009 r. zawarto umown poUyczki zZ Zexpogem
wN RAFAMET S.A. wudzieli sp-gce zaleUnej poUybpgvki w w
20 miesifnchpnyplhcrzadwaey od stycznia 2010 r. Oprocent ¢

oparci u o WIBOR 1M + mar Ua.

7.9 Informacja o udzielonychiot r zymanych porfAczeniach i gwarancjac
Emitent na dzie® 30.06.2009 r. byd st r ohnulezgiebzeniom- w o
wych w gNcznej wysokoSci 26.058 tys. z§. Uzyskane gw
dobrego wykonania kontraktu, wgaSciwego usuni fiai a wad

rancji dobrego wykonania kontraktu. Gwar ancj e bankowe oraz wubezpieczenio
yskaga w CBK Kredyt Bank S. A. w Katowicach, PZU S. /

w STU Ergo Hestia S.A. Przedstawicielstwo Korporacyjne w Gliwicach.

uz

W

dniu 11.02. 200 @ gwarancjavaplsregd \wykonanidJkortraktu dla Gel j ezni ce Repu

Srpske ( Serbia) w wysokoSci 3.95%%, 0 1IBUR3.Rj00917, hwtepxz Ja

cja dobrego wykonania kontraktu oraz usunif@cbp.wadoi c
w Warszawie w wysokoSci286703.29869 rvg.wesa$awwdByai e
wa dla Societe Tunisienne de Banque SATuni s, (Tunezja) w wysokoSci 7.000
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W dniu 17.06.2009 r. weszgdy w (Uhkowyclewystawierkch yla Hyondad w- ¢ h

Heavy Industries Co. Ltd, na mocy kt-rych wystaai one |
nia kontraktu zostagy wydguUone o 3 miesi Nce. &war anc
henta korea@® &y eggroek Nima dno umowy gwarancji o zwrot zal
zobowi Nzania pozabilansowego zmniejszyga sin z 834 ty

W por-wnaniu z ko@®em roku 2008 nastNpiJ spade&k zobo\
ne bygdo z wygaSnifnciem bankowych gwarancij.i zwrotu z
(951,99 tys. EUR), Creusot Forge z Francji (834,40 tys. EUR), CSR Sifang Locomotive z Chin (88,18 tys.

EUR), bankowych gwarancji dobrego wykonania kontraktu dla Design & Project z Wielkiej Brytanii
(162,75 tys. EUR), CNCB z Belgii( 38,69 tys.G&lJjRg, a
nice Republike Srpske z Serhii ( 1,15 tys. EUR) oraz regwarancji przetargowej dla Societe Tunisienne

de Banque z Tunezji (7 tys. TND), gwarancji ubezpieczeniowej dla PKP Przewozy Regionalne (97,3 tys.

zg) .
Sp-gka zaleUna nie korzystada z gwarancji i porhnczeGE
710 Reali zacja prognoz wynik-w finansowych.

Emi tent ni erognazidtyi ckzoNwaygcnh k - w fch@am s v wK a pna 2089F.0 w e j

8. OPI'S | STOTNYCH CZYNNIKEW RYZYKA | ZAGROt EG.

Ryzyko konkurenciji

Charakter prowadzonej przez Emitenta d z i a § ail n®tSesunkowo ni ewi el ki rozmi i
zagr oUeni e konkurencyjne nal enlhy miz rsaelk t oa apnd r -pwrzyewsylsrjeu
Najwi nksze zagroUenie konkurencyjne wystipuje ze stror
wieloletnie doSwiadczenia w dziagalnoSci na ryinku Sw
kiem przewagi konkurencyjnej i w ocenie Emitenta i jeste | ast ycznoSi i szybkoSi do
produkcyj nej do specyficznych wymog-w poszczegjlnych
noSci jest takUe skuteczne r oz p oeuzlhyatnki oewnriykn-kw oobsrtaabtieacrz
w swoich dziaganiach handlowych na rynkach minodzynar
wych i l okal nych agent - w, z a tkeam j pecstt e nncijeat|rnayf nm ycuzdyonbn-irk

giwanym rynku i ewentualne konsekwencje w zakresie skutecznego konkurowania na danym rynku.

Ryzyko dotyczNce specyfiikichdhziakdalrruo $aiodukar acyj nej
Produkcja RAFAMET S.A. ma charakter jednostkowylu b magoseryjny, a zawiyerane
zuj N sin wysokN wartoSci N jednostkowN i dgdugim czase
zwi Nzane z relatywnie wysokim wpgywem pojedynceych ko
pegnejt eirminowej realizacji pgat ncoScipozway Upsravddnokktr.y zGekla
tach stosowany jest etapowy tryb pgatnoSci. W przypac
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magN wiarygodnoSci N wykorzystGowame es N sa kprr eoddyut®-\§ysvi b a n k

ki kierowanaj est do odbi orc- w, kt-rych wg a3egmencieekblgomym).s N p o d
Emitent jest w stanie wytwarzal zr - Unicowany asortym
parku maszynowego general ni e jest dostosowana do produk(@&ade- obr al
nictwo)or az wi el kogabarytowych (zapl.ecW ep rpzryzpeandyksuj uz neancezr Ny

w strukturze popytu na rzecz obrabiarek wielkogabarytowych, istotnym ograniczenem mo Ue byia obr - b

duUych element-w i ich montaU oraz produkcja cinUkich
Jednost kowy i magoseryjny charakter produkcj i i ogr e
produkciji do zmian popytu mogN powodowal owabNganéjaopi z)

przez Emitenta.

|l stotne ryzyko zwi Nzane |jest t askploesz pbocesentprosiukdyjmymmn i e m w
cyklem finansowania produkcjini ekt - rych istotfgoly&lompwnehobkpabaryt
odlewy).

Istotnym czynni ki em ryzyka moUe st al sii skumul owanie zam-w
czas realizaciji zam-wienia. GgJ-wnym czynni ki gmoS8rdaj Ncy
sp-9gki zaleUne$p&dn t OMFAMETO i S AR z 0. o iczeMategeryzyka RA3r a n

FAMET S.A. podjNg dziagania, majNce na celu anwi fksz

profilu prodpbtepgaijBiespagbidej Sciu od pr odu lwajia det a

sin na produkikgicshttafjabiddany sdzo- setkysdtlZpwaft arcpiier s ki 0.

Zesp-§ Odl ewnisp. ARAFAMET®roducentem odlew-w cinalOkich,

formierskicho c i ndfld5do85ton.Produkcjn sp-gki zaleUnej cechuje:

i jednost kowo ®hzzpmri cechinkocSjii konstrukcji ,produkowanych oc

i koniecznoSi nagromadzeni a, przy posiadanych moUl iw
metalu o stabil nyc h-chenjcangot,i woSci ach fizyko

i wielkogabarytowoSi form i ryzylkgn zwi Nzane z prawid§

i moUl i wp$i Npienia awarii w trakcie procesu zal ewani a

i ryzyko wystNpienia problem-w jakoSciowych, dyskwal.i
zamiennego.

Bi or Nc pod uwagn cykl produkcij i od mwame ntkd - jrgj] WyonD[E o

do 3 miistrsejefiyzykoni et er mi nowo Sci dost aw.

Wyprodukowanie odlewu nie spegniajNcego norm moUe za
miel istotny wpgyw nie tylko na wyni k ffiinnaannssoomeay csapg:ed!
py Keopwgj.t ag

Ryzyko rynk-w zbytu

Podmi oty Grupy Kappradwkvey ¢prwreideajm™Na rynkach Eagrani
cowanej sytuacj i makr oekonomicznej . Cykl Z a krdzipjzw pr 0 C
koni ecznoSci N odnawi ania parku maszynowego uUytKowni k-
cN koniunktur N, ale dguUsze pogorszenie syt uaenii ma k 1

dla uzyskiwania stabilnych prEnyictheordt- wp ri o wieadrz  nsaw odj akh ydr
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dl owN takUe na rynkach o podwyUszonym ryzyku polityec

mi ndzynarodowa wprowadzi ga ograniczenia swobodzy obro

noSi uzyski veksportawvelji semmjowi N zatem czynnik ryzyka dl a

Ryzyko kursowe

Wy soki udziag sprzedaUy 6kappyr Ka penerajgistgine wypokid rgzgka c h
kursowe, szczeg:-Ilnie istotne w przypadkusulDlapgraniakt - w
czenia ryzyka kontrakt- -w z odbiorcami z kraj-w o mni
EUR |l ub USD. Na ograniczenie ryzyka kursowegoagwmwgy wa
w wal utach spr zeda Uynstargentenbograniczania rpzyks kutsowego jest zawieranie
walutowycht r ansakcj i zablerzepn sackajjeNctye hs N zawi eraneodl a mi
wego i nie sN zawierane dla realizacj.i nadzwyce®aj nycl
dukcaRAFAMET S. A. W znacznym stopniu opi edMd ed ik or o mpLl
Kompensowanie sprzedaUy w EUR z zakupami kompoment - w
lutowe, a zawierane dodatkowo walutowe transakcie z abe zpi eclzmij BlkjgN oz y c ptdinaEmi t e

to ryzyko.

Ryzyko st-p procentowych
Dzi agad mdrdiiot - w Grupw KaepaUagomwejtopniu finansymwana |j
zatem ewentualny wzrost rynkowych st-p proceztamiowych

fnansowymi z tyt Ngouni bbegogdguagui

Ryzyko wsp-gpracy z instytucj ami finansowymi

W strukturze finansowaisitaot miNe 0Nddj odziragval nfadeans o wa |

kredyt-w bankowych, i spodmiotg Gken izea Nwims r g miy& opo esrkal t al
sowania w terminach i wachkokacyh. oPowyds z yu¢ Ngwnmyihk mo
wpgyw agal aoiSi oraz sytuacjn finansowN i osi Ngane W\

Ryzyko wzrostu cen materiag-w zaopatrzeni owych

Wzrostcenmat eri ag-w zaopatrzeniowych w istotny spos-b wj
produkciji [ ksztagtowania sifAn rentownoSci, bowi em pr
wyrob-w hputmateychd - w do iprhdmpenén®wdwWwewz w8st Nmaszyn
dze & el ektrotechnicznych w Bppshkemnaadyranczeoie ryzika yzrostjy est w
cen jest dokonywanie zakupu materiag-w i usgugd-do pr
nego materi agu,couspgougoid uij et gpwaprria,wne rel acje rymkowe s
gywania w znacznym stopniu na poiznmoomo pcoelni.s AN wper gz-yl pnai dek
chodzi o Zesp-g§ Odl ewniistARRIAFIAMET WU s puz &l oUmid.zin@@y w ma

nianacen n .
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Ryzyko dotyczNce wykwalifikowanej i doSwiadczonej kad

Il stniej N ograniczenia w piowysokowykwalifikowanyghk prea lo wh i &razwa ny ¢ h
os-b chintproydghMcd@a sin prac coptyhbknyckdc pe kiywas @ egWakaond aiwc
sze problemy z zatrudnieniem i utrzymaniem wykwalifikowan y ch pr acowni k- w i stniej N
ARAFAMETO® sp. z o0.0., na co wpgyw majN uci NUI iowoSci
dukgcji. Ewentualna utrata wykwa | i f i k o wa n y ¢ hw tgkichazawodach jak konstruktor, elektronik,

technolog, elektryk obrabiarek, monter obrabiarek, frezer, wytaczarz i zawodach odlewniczych oraz
ograniczenia w pozyskamiau zmeswyiphs t pyraa zaw i iuletnisiveeku o we  (
z 24), a palkObedury rekrutacij.i i koszty zwiNzane z wdr a
mogN wpgywktiywnao SéfaziagalnoSci. W celu ograniczeni a
Emitent prowadzi wsp- dpod&eoiwN W ozkaak rneNs ipd akcs atka gceni a

Ryzyko zwi Nzane z otoczeniem makroekonomicznym
Ze wzglindu na specyfikn produkt - w, na poziom seprzeda

go, a przede wszystkim poziom realizowanych inwestycji (zakupy nowych maszyn). Aktualna sytuacja

ekonomi czna wpgywa na spadek nakgad-w inwestycyjnych
sprzedaUy, osi Ngane wyniki i sytuacjn finansowiN. Gl o
wN odbiorc-w i pwregobgl synsdaNpgadimmnat -w Grupy Kapita

9. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJt TKOWEJ, N-FI NA
SOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY KAPI TAGBANVET | IGHAZMIAN ORAZ IN-
FORMACJE, KTEREOTHME IDLA OCENWOYOEK REALI ZOBOWIt ZA6
PRZEZGRUPN.

Rozmiary Swiatowego kryzysu gospodarczego orazt-okres

kowo trudne do okreSlenia. Spektakul arne osQgaéni eni e
ostatnich kil kdoli gmi "ntynadamestNami dl a podej moerani a c
stycyjnych. Obserwuje sifn spowolnienie procesdniwm decy:
zapotrzebowania zakupowe. Pomi mo posi adwego, auwgginae z Gr |

zjawiska kryzysowe, jest przeprowadzana analiza zatrudnienia, a decyzje w sprawie korelacji poziomu
zatrudnienia ze stanem posiadania kontraktacjioprodulk
czu 2009 r. Gr upa pr ac aystanuaaspynowvych mogyspoodukcyinych y Zasols - w
pracowniczych, z uwagi na koniecznoSi dotr zgwzaniiia kc

produkcyjno-handlowych.

Zapotrzebowanie na Srodki i nwestycyjne, nidzreegotpodd ne d |
mi ot -w Grupy na poziomie gwarantuj Ncym realizacji co
obr-bczo wyrob-w, jest wysokie. Rozpoczite inwéstycj e

tenta przynoszN wymierneorrzeydidit ah iydz iV ewkroddt afya hs yks
nych, zaméalzacjadchy ¢ h r
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W Zespol e Odl ewni ARAFAMETO sp. zZ 0. 0. reali zoswana |

temu topienia i obr - bki pozapiecowej metwyglimagdoi @c lod,
kt-ra pozwoli na rozokekacjeiniie aproze an@yr.t u pr

W dniu 30.03.2009 r. ZarzNd Emitenta dokonag przej $
w odniesieniu do inwestycj.i pod naz wBbrkoA Rezarko SKODA mo d e
typ W 2000. Do 30.09.2009 r. kwota 2.500.000 zg bndz

odni esieniu do firm bAadNcych w krhigu potencjalnego za
na celu uzyskanie przewagi negocjacy j n e j w procesach ich dalszych prze:
wdScicielskich oraz maj Ntkowych. GK RAFAMET wgNczy si

racjonal nej oceny bieUNcej sytuaciji wgasneijw.przbde 30. 0
sinwzifncie inwestycyjne, Kkt -r ego afeprzed gneitemtafz emmisg akgiowa ni a
serii F.

Dokonana spgata Sgalyc Skir eeabeBcank & Trust Comprazny USA
zakup aktyw-w finansfUWWMROMNNBve ks i wgayghel noScio-PONAR

duj N koniecznoSi poszukiwania uzupegniaj Ncegdk - Wi nans
RAFAMET S. A. planuje pozyskal Srodki poprzez | easing
2009 frezarek bramowy ch produkowanych na potrzeby wgdasne w ran
emi sj i &ikeijFi Sp-

W ocenie ZarzNdu Emitenta nie istniejN obecnie zagro

produkcyjno-handl owych zaci Ngniftych przez Gruphi

Emi tent owi nie sN znane inne istotne informacje, kt-
maj Nt kowej, finansowej, wyniku fieahnzawpgozobawi Nz a Epo
10.CZYNNI KI , KTCERH EWEGCTENTA AEBNDIWPMYW NNI NOTSH + BRZEZ

GRUPN KAPI TWE@EIKW PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTAG U .

Do czynnik-w maj Ncych wp&ywphnakKapryhag ko wh ive pprrzzyeszz o S

r-wnieU w perspektywie kolejnego kwjaihtadgwar tzyad mn-cpryten

ta w latach 2008 oraz 2009 u m- w i kontrakt-w dgugotermi noebcdh 0 Wwys ¢
Kryzys gospodarki Swiatowej roku 2009 pj-ejsetkvyti@i@N-m wy z:
cym odpowiedniego skorelowania wszystkichpar ametr - w prowadzonej dziagal no
wyznaczenia maksymalnie bezpiecznej ScieUki przejScia

wielu ekspert-w zewnitr zny crbku 2009/201G SVt pBrgpektywienkalejnpgo z e § o mi
kwartagu nastipstwa kbpdiNs mieggiay pavcham awpadgjeveakizowinych

pr zy c hGrupy, avprzez to na wyniki ekonomiczno 1 finansowe okresu rozliczeniowego.

Polityka finansowa GK w roku 2009 jest ukierunkowana przede wszystkimnazag war ant owaBtce pgy
na przestrzeni c a g e g RAFAMER 8.A.rposiadagdo drear3l kipeae2g00 r. otwart N
linin kredytu obrot owepo gw awys ek owdrois i 5 amlon giytPBanid gu Ue n
SA.Dnia 27.07. 2 pa@sana z Raiffeisert Bargk #olska S.A. umowa o limit wierzyteln o S ¢ i w
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wysokoSci 2.000 tys. zg§, obowi Nzuj bagkdbidnia &@9stawk

rancje kontraktowe.

W celu pozyskania Srodk-w finameowydly wolzmpw§grozc £u rin

wy mi na temat warunk-w uzyskania | easingu zwrotnego I
stan ewidencyjny RAFAMET SA.w roku 2009. W dniu 14.07.2009 -r. ZO:¢
letni leasing zwrotny obrabi ar ki na war t pnétbmiadt. w4lEu217.08y2@09 r. zawjarto umowri

na5-1 etni |l easing zwrotny obr drhoiviar k 0 wahezfiekzone tvakslarhi. 50 4 t
wasnyme pozycje majN byl zabezpi eczajifihansSowej paopd-st a wN
zi omi e gwar ant uapidrgtrgikii temparpmgukeywo k r esi e do ko@Eca | kwart
Ni epewnoSi co do tempa rozwoju zdar ze G Grakowz skalae UNc e g
wypadk- - w i zdar ze & n awlizdwyicaznayjcnhy crha enti epirez ebwylolwans B
w roku kryzysu gospodarki Swiatowej wyj Ntkowo duUe.

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w wpgywaj Ncych na t ¢
wojuGr upy Ka pnalata 2D@Ow@lp jest problemwal ut owych transakcji rrzabezp
tych w lipcu 2008 r. Pod mi ot d pwnirzagpagkiNrieyuzyskania porozumienia w sprawie dalszych

zasad rozliczania przedmiotowych transakcij. zabezpi e
post i pashdawego.

El ementem sprzyjaj Ncym procesowi eliminacji wpggrdt ywny
na dzi a@rad my SK a pjesttreetpd iezjacj a pr zedsi iw2wainikis ziemwses itnyocOy jir
parametr -w gabaryt owejmoolber -bbykii rs-kwnaiweath,i ew przymadku r
ggnbiania sifn kryzhtach2Q0o8php2da0czpgpewagN konkuaencyj !
j NcN skr-cenie cyklu obrotu pienifnUnego (cykl wproduk
j Nt kowo dgugi w kontraScie do cyklu Swialdychrenia usgug

11. OFEROWANE PRODUKTY, SPRZEDAt | RYNKI ZBYTU.

111 Produkty i usgugi

Fabryka Obrabiarek RAFAMETS.A.ij ednost ka dominuj Nca

Obrabiarki i wurzNdzeni a

1. Tokarki poziome do obr-bki i """l u jez
k-§g pojazd-w szynowych wym®n d- w. 0]
rabiarki wyposaUone sN w ukg umer yc z
CNC oraz regulowane ukgadyo-n <, nadt o |
siadaj N wyposaUenie do eaiapram n z
cesu regeneracji, zar-wno Ww bwani a
dl a procesu, jak teU kontrol L. Prod

typy obrabiarek to: UBF 112 N, UBE 150 N, UFB 125 N.
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P-groczne sprawozdanie Zar zNdu z dziatjal@ nnrn"ETy Kapit af(

Odmi anN tej grupy sN tokaroki

we) , znacimijeNc e §antame wr owan i |
warsztacie uUOytkownika. H2Ndukowas ; UDA
oraz UDA 125 N. RAFAMET S. &. A
l' i zowane tokarki typu XUC 1

eU spe
|l ement
pojazd-w szynowych. Posi ade| yposal

nie, zestawi ane w zal eUnoSci ika.dtep

i N no wo"g

g ster owr
programowal ne SprMACTUjCNc ewszp -podobne]j kl asy napndami

rowanie pracN maszyn zapewn

strukturze jednostki regulacyjnej. Pulpity sterownicze maszyn zawier aj N ekr any gri-afi czn

graficzne, umoUbwiwilkqg mifcer toopveN ad bsugn obrabiar ki ot
kg-ce@® | ej dziagani a. Komuni kacj &ownkaoper atorem odby
2. Tokar ki podt or owe do o0 bjezdriedoi i nge r jgimepr of il u

k-§g pojazd-w szyynmowyt ohwanbeaz z
Obrabi ar ki posiadaj N specj el (
cowania, ustaleni a pogoUenia k-§ zes U g D=8 2D 17 esieni
napfidu na obrabiane zestawye: i\ C e N W ukgad)
rowania numerycznego CNC oraz regul owgd ‘

posuwu. Posialeéaji 8 wWypaut oma-t

dzenia procesu regeneracji o pr
waniadanych dl a procesu, jak teU kontroli jego wykona

150 N, UGE 150 N oraz UGL 80 N.

W ramach dziagal noSci moderni zacyj nej lwencpraleye nt ni
tokarki podtorowej typu UGB 150. W pierwszym etapie -moder ni zacja dotyceyga pl
mi aru Srednicy, opracowanegaou fvgrawpitaprogramowalnegot caaz d a r d o \
zwinkszenia dokgadnoSci dokonywanego pomiarui- Nast
ka programowal nego do sterowania cagej o bWarba-Gr ki |,
no kolejny etap modernizacji, polegaj Ncy na wyposaUeniu maszynyg w uKk:¢
nego CNC, integrujNcy wszystkie dotychczaswawne f unkoc
il oSci profili, w tym profildi ekonomicznych,- or az

wanie optymalnych danych do skrawania.

3. TokarKki karuzel owe uni wer sdél ne, 0 szerokim zakresi
nic stod-w roboczy&oBOmond i1.50r0%0dnmmydo
toczenia do 10.000 mm, zr-©nicowanych prindkoSciach
towych stodgu (od 25 do 4m@6b-obr./ min.) i zr - Uni cowa
ci NUeniu stogu (od 6 do 200 ton). Obrabiarki wypos
dodatkowe wrzeciono wiertarsko-frezarskie oraz specjalizo-
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